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Occhio alle truffe!

Lo schema Ponzi



… nel quale sono attivi intermediari e mercati …

Un attore del 

SISTEMA 

FINANZIARIO…



… tenuti al 

rispetto di regole

e controlli definiti

da…

Autorità nazionali

Organizzazioni

internazionali

Autorità europee



I servizi di investimento possono essere prestati solo da 

intermediari dotati di una specifica AUTORIZZAZIONE

La CONSOB tutela l'investitore, 

ossia colui che…

… ha risparmiato

… ha deciso di investire

… deve scegliere in cosa investire (azioni, obbligazioni societarie, 

titoli di Stato, fondi)

… deve scegliere come investire (in autonomia o con l'aiuto di un 

intermediario)

A tal fine la Consob regola e vigila …

sulle informazioni fornite e su come vengono fornite 

su chi offre e distribuisce gli strumenti finanziari 

… e sanziona chi offre servizi finanziari e distribuisce strumenti 

finanziari ABUSIVAMENTE!



Non solo vigilanza: 

l’educazione 

finanziaria



… e non solo…

Le 

sollecitazioni 

dal web…



«organista e 

maestro di 

musica che di 

recente aveva  

anche fondato 

una sua congrega 

religiosa di  cui si 

era 

autoproclamato  

arcivescovo 

abate»

Da Il Mattino di 
Salerno,  26 maggio 
2019



«Quando la Sec mi contattò 

per capire se stessi 

ricorrendo all’insider 

trading cominciai a ridere: 

non potevo, non facevo 

nessuna transazione!»

La promessa di un 
rendimento 
COSTANTE del 
10% annuo

da Verità del 27 gennaio 
2017 

Madoff e i 65 

miliardi svaniti nel 

nulla



Ansa e Androkronos del 
7 ottobre 2021



Gazzetta di Mantova del 
19 ottobre 2021



Lo schema Ponzi: esche e ingredienti
Il mago della finanza

La promessa di un guadagno facile 

La pressione dei tempi stretti

Il passaparola e la fiducia

Perché fa presa lo schema Ponzi?
Pregiudizi (la finanza non è per tutti…)

Basse conoscenze finanziarie (rischio e 

rendimento crescono assieme!)

Trappole comportamentali (le scelte fatte 

‘con la pancia’)

Emozioni e attitudini (avidità, impulsività, 

effetto gregge…)

Ricapitolando… 



60%60%

38%38%

49%49%

Relazione rischio-

rendimento

Diversificazione

Inflazione

Fonte: Rapporto CONSOB, 2020Fonte: Rapporto CONSOB, 2020

Ma quanto ne sanno gli italiani?Le basse 

conoscenze 

finanziarie



Le trappole 

comportamentali

Le scelte finanziarie 

sono scelte in 

condizioni di 

incertezza, guidate 

dal sistema riflessivo 

(la razionalità)…

governa le reazioni 

riflessive; è lento, 

controllato, consapevole 

e richiede sforzo; usa il 

calcolo e l’attenzione; 

prende decisioni 

meditate; è meno 

sensibile a euristiche e 

bias

… e dal sistema automatico (l’intuizione)

governa le reazioni automatiche; è veloce, 

incontrollato, inconscio e non richiede 

sforzo; si basa su pensiero veloce e 

scorciatoie mentali (euristiche); dà 

risposte immediate a situazioni familiari e 

frequenti; è sensibile al framing



Avidità e impulsività: 

un mix pericoloso

Così fan tutti… 

l’effetto gregge 

(herding)

Quando saperne di 

più non basta: 

l’overconfidence



26

COME PROTEGGERSI?



Indici di allerta

• Rendimenti elevati
• Scarsa trasparenza informativa
• Incentivi secondo uno schema piramidale

• La società ha sede in paesi esotici
• Contatti telefonici insistenti

Se comprendi 

la funzione vera della 

finanza 

sarà più difficile per il 

Ponzi di turno 

abbindolarti con la 

promessa di farti 

diventare ricco senza 

rischio e in breve 

tempo!

Se conosci

la relazione rischio-

rendimento

sarà più difficile cadere 

vittima del Ponzi di 

turno!

Non esistono pasti 

gratis!

Se conosci le trappole 

mentali e le tue emozioni

sarà più facile difenderti 

e non coinvolgere altri in 

scommesse perdute in 

partenza!

COSA DEVI FARE



Le prassi più 

rilevate
Prestazione abusiva:

• servizi di trading, offerti agli utenti mediante piattaforme web, su 

CFD aventi come sottostanti valute, indici di borsa, materie prime e, 

sempre più frequentemente, cripto-valute 

Offerta abusiva:

• di prodotti non assistiti da prospetto

• di prodotti non destinati alla clientela retail

• di investimenti finanziari ‘atipici’, tra cui quelli relativi a presunte 

cripto-valute, che promettono rendimenti del tutto fuori mercato

Ulteriori fattispecie ricorrenti sulle quali la CONSOB ha 

pubblicato avvisi per i risparmiatori

• sedicenti società di recupero crediti 

• operatori finanziari abusivi che utilizzano impropriamente il nome e 

l’immagine di personaggi noti 

• veri e propri tentativi di truffa, operati soprattutto via internet, con i 

quali vengono offerte fittizie opportunità di investimento in qualche 

modo apparentemente collegate al Covid-19, compresi gli 

investimenti in presunte valute virtuali correlate alla diffusione del 

contagio virale (quali ad esempio il Corona-coin)



COSA Può SUCCEDERE



COSA Può SUCCEDERE

????



COSA DEVI FARE Se, dopo aver fatto le tue 

verifiche, nutri dei sospetti:

- chiama la CONSOB: 

068477611

- invia un esposto alla 

CONSOB tramite il modulo 

esposti online:

http://www.consob.it/web/

investor-education/l-invio-

di-esposti

Se ti propongono un 

servizio di trading:

- verifica sul sito 

CONSOB se il soggetto 

è autorizzato e/o se è 

stato già segnalato per 

abusivismo

- cerca notizie sul web

- non coinvolgere 

amici e parenti

Se vieni raggiunto da 

una proposta di 

investimento:

- verifica

l’autorizzazione 

- chiedi il prospetto

- confronta il 

rendimento promesso 

con quello offerto da 

altri operatori

- non coinvolgere amici 

e parenti

Prendi tempo e …
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COSA FA PER NOI LA CONSOB

http://www.consob.it/web/area-

pubblica/occhio-alle-truffe



Cosa fa per 

noi la 

CONSOB
Nel 2020

per ipotesi di abusivismi via internet o…

…tramite cold calling

348 istruttorie per ipotesi di abusivismo



Cosa fa per 

noi la 

CONSOB 
– cont.

422 iniziative di contrasto: 

• 9 comunicazioni a tutela dei 

risparmiatori (warning) 

• 20  provvedimenti cautelari e 

interdittivi

• 185 ordini di cessazione e 

oscuramento

• 208 segnalazioni all’Autorità 

Giudiziaria 

Nel 2020



«… si mettono in guardia i risparmiatori contro 

veri e propri tentativi di truffa, operati 

soprattutto via internet. 

Queste truffe assumono molte forme e 

potrebbero riguardare, tra l'altro, l'offerta […] di 

inesistenti titoli azionari od obbligazionari di 

fantomatiche società che assumerebbero 

iniziative per il contenimento o la cura del 

coronavirus oppure l'offerta di […] presunte 

valute virtuali collegate alla diffusione e alla 

letalità del contagio virale (quali ad esempio i 

Coronacoin)»

Il warning del 9 aprile 2020Cosa fa per 

noi la 

CONSOB 
– cont.



A partire dal 1°

luglio 2019

537 siti internet 

oscurati!

(dato al 21 

ottobre 2021)

• Dal luglio 2019 la CONSOB può ordinare ai fornitori di servizi di 

connettività a internet la rimozione delle iniziative di chiunque nel 

territorio della Repubblica offra servizi di investimento senza 

esservi abilitato: cosiddetto potere di oscuramento

• Dal 1°marzo 2020 la CONSOB può ordinare ai fornitori servizi di 

connettività a internet la rimozione delle iniziative di chiunque nel 

territorio della Repubblica: 

• i) offra al pubblico prodotti finanziari in difetto del prescritto 

prospetto

• ii) diffonda annunci pubblicitari relativi a offerte al pubblico di 

prodotti finanziari diversi dagli strumenti finanziari comunitari 

prima della pubblicazione del prescritto prospetto

Il potere di oscuramento rende più agevole bloccare in Italia 

l’accesso ai siti web mediante i quali vengono realizzati abusivismi 

senza dover fare affidamento sulla collaborazione degli host

provider che li ospitano

Cosa fa per 

noi la 

CONSOB 
– cont.



Grazie per l’attenzione!


